
Doğa Şanlıoğlu

DİJİTAL İMECE  
Blokzinciri Tabanlı Kitle Fonlaması  

(ICO)



İÇİNDEKİLER

TAKDİM..................................................................................................................................... V
ÖNSÖZ.....................................................................................................................................VII
KISALTMALAR LİSTESİ.....................................................................................................XI
GİRİŞ........................................................................................................................................... 1

BİRİNCİ BÖLÜM
KİTLESEL FONLAMA

1.	 Kavram............................................................................................................................. 5
2.	 Kitlesel Fonlamanın Tarihi Gelişimi..................................................................... 6
3.	 Kitlesel Fonlama Modelleri...................................................................................... 8

a.	 Bağış (Hibe) Temelli Kitlesel Fonlama...................................................... 8
b.	 1.3.2. Ödül Temelli Kitlesel Fonlama........................................................12
c.	 Borç Temelli Kitlesel Fonlama....................................................................15
d.	 Ortaklık (Pay) Temelli Kitlesel Fonlama.................................................17

4.	 Kitlesel Fonlama ve Halka Arz..............................................................................19
5.	 Kitlesel Fonlama Platformunun İşleyişi...........................................................21
6.	 Kitlesel Fonlama Platform Örnekleri................................................................22

a.	 Kickstarter...........................................................................................................22
b.	 Indiegogo.............................................................................................................23
c.	 Crowd Supply.....................................................................................................23
d.	 Lending Club.......................................................................................................23

İKİNCİ BÖLÜM
BLOKZİNCİR (BLOCKCHAIN) TEKNOLOJİSİ VE 

KRİPTO PARALAR

1.	 Blokzincir (Blockchain) Teknolojisi...................................................................25
2.	 Madencilik Faaliyeti..................................................................................................27
3.	 Kripto Paralar..............................................................................................................28



X

a.	 Kavram..................................................................................................................28
b.	 Paranın Tarihçesi ve Niteliği........................................................................29
c.	 Non-Fungible Token........................................................................................30
d.	 NFT’lerin Kitlesel Fonlamada Kullanılması...........................................30

4.	 Kripto Paraların Mevzuattaki Yeri......................................................................31

ÜÇÜNCÜ BÖLÜM
INITIAL COIN OFFERING (ICO)

1.	 Kavram...........................................................................................................................37
2.	 Spor Kulüpleri Taraftar Tokenları ve Örnekleri............................................39
3.	 ICO Dolandırıcılığı.....................................................................................................40
4.	 Örnekler.........................................................................................................................41

a.	 İsviçre....................................................................................................................41
b.	 Amerika Birleşik Devletleri (ABD)............................................................43
c.	 Güney Kore..........................................................................................................44
d.	 Hindistan..............................................................................................................44
e.	 İngiltere................................................................................................................45

DÖRDÜNCÜ BÖLÜM
ICO’NUN TÜRKİYE’DEKİ HUKUKİ ALTYAPISI

1.	 Güncel Mevzuat Değerlendirmesi......................................................................47
2.	 6362 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu..............................................................47
3.	 İkincil Düzenleme Tebliğ........................................................................................51

a.	 Kitlesel Fonlamanın Tarafları......................................................................51
b.	 Kitle Fonlama Platformları ve Faaliyetlerine İlişkin Esaslar..........53
c.	 Platformların Faaliyet Dışı Alanları..........................................................56
d.	 Yatırım Komitesinin İşleyişi.........................................................................58
e.	 Platforma Üyelik ve Fonlama Süreci........................................................58
f.	 Fonların Kullanım Alanları, Girişim Şirketlerine İlişkin 

Esaslar ve İkincil Piyasa.................................................................................61
4.	 Ceza Hukuku Bakımından Değerlendirme.....................................................62
SONUÇ......................................................................................................................................65
KAYNAKÇA.............................................................................................................................69


